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Van tai dau khi (PVT)

Lgi nhudn Q1 gidam do NMLD tam ngung va gia dau giam

Lgi nhudn 1Q giam 49% do viéc diing nha mdy anh hudng san lugng va gia dau thap

— Lgi nhuén Q1 giam vé 89 ty dong (giam 49% YoY) do 1) san lugng dau tho van chuyén giam
tt Nha mdy loc dau Nghi Son (NSR); 2) san ludng ctia FSO giam do gid dau lao déc va 3) 16 ti
gia ti vay ngoai té. Doanh thu Q1 dat 1.58 nghin ty VND (giam 15.3% cung ky) vi doanh thu
mang thudng mai giam 96.62%. Mang thudng mai la mang kinh doanh khé doan khi PVT
mua hang roi ban lai cho bén thif 3 (mang thugng mai chi déng gép 0.5-3% Igi nhuén gbp).
Quy trinh san xuat bat 8n ctia NSR (bao tri 11/2019 - 1/2020 va nha may hu vao 2/2020)
khién san lugng van chuyén suy giam. Gia dau giam manh dét ngdt khién san lugng dau cla
mang FSO bi chitng lai, anh hudng tiéu cuc dén Igi nhudn . Thém nifa, ti gia giam trong Q1
khién PVT ghi nhan 16 ti gid, lam suy gidm lgi nhuan.

Tam duing nhap khau vi BSR va NSR “tank top”

— Thong thudng, nganh van tai dau khi sé hudng Igi khi gid dau gidm vi cdc NMLD sé tang viéc
mua dau tho ton kho. Tuy nhién, COVID-19 lam gidm manh gia va san lugng tiéu thu tai thi
trugng dau tho va dau thanh pham, dan dén Loc hdéa dau Binh Son (BSR) va NSR bi dat vao
tinh trang “tank top” (hét ché chlia hang tén kho). Tap doan dau khi Viét Nam PVN d& xuat
vdi chinh phu vé viéc tam duing viéc nhap khau dau thd, dan dén san lugng dau thé van
chuyén cho PVT. Thém nifa, BSR trong nam nay sé& bao tri 60 ngay vao khoang thang 6/7 va
cdng suat clia NSR chua chic 6n dinh, khién san lugng van chuyén 2020E thém b3t &n.

Tap trung dau tu tau thuyén dan dén kha nang khong tra cé tiic va chi phi [di vay cao

— PVT |én ké& hoach dau tu 13 thuyén vdi tong gia tri gan 350 triéu USD (bao gom céc loai tau:
VLCC, Aframax, Suezmax va xa lan) nham phuc vu nhu ciu ctia nhitng du 4n ndng lugng hién
tai va tudng lai. Theo BLD, PVT dang thu xép von khoang 150 triéu d6 va ngu y sé khong tra
c6 tiic trong ndm 2020 va chi phi l3i vay trong nhiing nam tiép. Dac biét, PVT ki vong s& mua
tau VLCC nham phuc vu NSR (hién nay van thué tif SK Shipping) vao 3Q2020 vdi gia tri la 50
triéu USD. Hién nay gia thué VLCC dang & mUic 200,000 USD/ngay (tang 87% tU dau nam va
156% cung ky) sau IMO 2020.
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Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dya trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé th&ng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dif liéu
la chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khéng can thdng béo trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu cia minh va chiing t6i sé khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phdi lai hodc slta d8i ma khéng ¢ sy dong y trudc bang van
ban clia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dudc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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